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GUVANT
INRINTE

Ne bucura sa lansam un nou raport,
extrem de util partenerilor nostri, si
anume KeysFin Quarterly Macro
Update, care isi propune sa ofere o
analiza obiectiva, concisa Si,
totodata, complexa, a starii
economiei locale.

Bineinteles, va fi un efort sustinut sa
actualizam  acest raport, insa
consideram ca mediul antreprenorial
romanesc are nevoie de toti acesti
indicatori pentru a lua deciziile
potrivite la momentul oportun. Cu
atat mai mult cu cat vedem un
raspuns rapid din partea
companiilor, care fisi reorganizeaza
activitatea, apeland la ajutoarele
guvernamentale sau la alte abordari
de business, fintrucat, in mod
evident, isi doresc sa se redreseze.
Urmatoarea editie a studiului va fi
disponibila in septembrie.

ROXANA POPESCU
MANAGING DIRECTOR



COMPANII

Numarul companiilor suspendate a
scazut 39% in primele 4 luni din 2020
fata de aceeasi perioada din 2019, la
3.323 de companii.

Cele mai multe companii
suspendate sunt din sectoarele:
comert (973 de companii respectiv
29% din total), activitati profesionale
(287 de companii respectiv 8.6% din
total) si industria prelucratoare (247
de companii respectiv 7,4% din
total).

Din punct de vedere geografic, cele
mai multe companii suspendate sunt
inregistrate Tn Bucuresti (320 de
companii respectiv 9,6% din total),

Cluj (182 de companii, respectiv 5,5%
din total) si Bihor (165 de companii
respectiv 5% din total.

Numdrul companiilor care au
intrat in insolventd a scazut si el
cu 33% in perioada ianuarie-
aprilie 2020, fatd de aceeasi
perioadd din 2019, la 3.323 de
companii.

Radierile si dizolvarile s-au redus cu
35% Tn primele luni din 2020 fata de
aceeasi perioada din 2019, la 23.550
iar numarul entitatilor active (PFA si
persoane juridice) a crescut Tn acest
an cu 4%, la 1.378.806 in 30 aprilie
2020.




Dupa cum era de asteptat, pe fondul incertitudinilor generate de pandemia de
coronavirus Tnmatricularile de companii au scazut in primele 4 luni din acest an
cu 47% fata de aceeasi perioada din 2019, la 29.780 de companii nou-infiintate.

Evolutia numarului de entitati economice active
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Evolutia numarului de companii nou-create, inchise
si a insolventelor din Romania
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e Aproximativ 500 de credite, in
IM M I“VEST valoare de 330 milioane de lei au

fost transmise catre FNGCIMM

e Bancile au aprobat mai putin de pentru acordarea garantiei,
1% dintre cererile de credit precum si a ajutorului de stat.
aferente programului IMM Invest e Cu toate acestea punctam faptul g
in aproape 2 luni (pe 25 mai) de la ca in prima faza bancile sunt cele
debutul programului, respectiv care  finanteaza ~ companiile

aproximativ. 5.000 de credite
dintre cele peste 58 de mii
declarate eligibile in prima etapa
de Fondul National de Garantare a
Creditelor pentru IMM (FNGCIMM).
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(Guvernul ofera doar garantii
bancilor) si acestea vor alege firme
respectiv. proiecte  bancabile,
majoritatea IMM-urilor din

Romaéania neindeplinind criteriile
de solvabilitate cerute de banci.




PIRTA FORTEI DE MUNCA

Pe 28 mai erau aproape 596 mii de
contracte de munca suspendate (in
somaj tehnic) cu 167 de mii in
industria prelucratoare (28%), 99
mii (18%) Tn hoteluri si restaurante
si aproape 94 de mii in comert
(16%). Indicatorul a scazut cu 43%
fata de varful din 13 aprilie si a
ramas cu 19% peste nivelul din 30
martie, data la care Ministerul
Muncii a inceput publicarea datelor.

Somajul tehnic a ajutat temporar
companiile puternic afectate de
pandemie, care aveau nevoie de
aceasta facilitate pentru a-si pastra
angajatii, pe termen scurt
(aproximativ. 1,1 milioane de
angajati la solicitarea a 129 de mii
de angajatori). Ca rata, urmarind
metodologia de calcul a ratei
somajului, numarul de contracte de
munca suspendate/populatia activa
(9 milioane de persoane in T4 2019
potrivit INS) Tn prezent avem un
procent de 7%.

Spre deosebire de caracterul
temporar al suspendarilor,
ingrijoratoare ramdne tendinta
neintrerupta de crestere a
numarului  contractelor de
muncd incetate

(crestere de 286% fata de 30 martie),
la aproape 430 de mii in 28 mai,
evolutie care se va transmite finsa
doar partial si Tn cresterea ratei
somajului (in contextul continuarii
sprijinului  guvernamental anuntat
recent: 41,5 % din salariul de baza la
revenirea din somaj tehnic si sprijin
pentru angajarea persoanelor de
peste 50 de ani, tinerilor si a
cetatenilor romani reveniti in tara
dupa pierderea locurilor de munca
din strainatate).




Evolutia contractelor de munca suspendate si Bistributiasectoriaida
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Pe sectoare, distributia difera de cea a contractelor suspendate: comertul si
industria prelucratoare reprezinta aproximativ 18% din total, fiecare, urmate de
constructii cu 15%.

Potrivit datelor INS, numarul de someri (15-74 ani) a crescut in aprilie la 432.000,
rata somajului majorandu-se cu 0,2 puncte procentuale fata de martie, la 4,8%
(cel mai ridicat nivel din ultimii 2 ani si jumatate.




Produsul Intern Brut al Romaniei a crescut in primul trimestru din 2020 cu 0,3%
fata de trimestrul anterior si a fost cu 2,7% mai mare decat cel inregistrat Tn
aceeasi perioada din 2019.

Potrivit datelor Eurostat, Romania a avut in primul trimestru cea mai mare
crestere anuala a PIB din Uniunea Europeand. Economia zonei euro a scazut cu
3,2% iar cea a Uniunii Europene cu 2,6% in primul trimestru din 2020 fata de
aceeasi perioada din 2019.

INFLATIE

Preturile de consum au crescut cu 2,7% in aprilie 2020 comparativ cu aceeasi
perioada din 2019. Rata anuala calculata pe baza indicelui armonizat al preturilor
de consum (IAPC) a fost de 2,3% in aprilie.

APRILIE 2020 FATA DE:
INDICELE PRETURILOR DE CONSUM
MARTIE 2020 DECEMBRIE 2019 APRILIE 2019

Marfuri alimentare 4.42%
Marfuri nealimentare -0.46%
Servicii 1.17%

TOTAL 1.42%
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COMERT

Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul

(cu exceptia comertului  cu autovehicule si
motociclete) a crescut in primul trimestru din 2020
atat ca serie bruta cat si ca serie ajustata in functie de
numarul de zile lucratoare si de sezonalitate cu 9,4%,

respectiv cu 7,5% fata de aceeasi perioada din 2019.

Cifra de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia
comertului cu autovehicule si motociclete), a crescut
in termeni nominali Tn primele 3 luni din 2020, atat ca
serie brutda cat si ca serie ajustata in functie de
numarul de zile lucratoare si de sezonalitate cu
13,7%, respectiv cu 9,0% fata de aceeasi perioada din
2019.

Potrivit datelor Ministerului de Finante, aproximativ
222 mii de companii (30% din total) care si-au
raportat rezultatele la 2018 (pentru 2019 suntem inca
in perioada de depunere) au avut ca principal
domeniu de activitate unul dintre codurile CAEN
aferente comertului (cu amanuntul si cu ridicata) si
au inregistrat cumulat o cifra de afaceri de 597 de
miliarde de lei (39% din total).



COMERT INTERNATIONAL
DE BUNURI

In primele 3 luni din 2020 exporturile FOB ale Romaniei au scdzut cu 2,6% la 17,1
miliarde de euro iar importurile CIF au crescut cu 1,3% la 21,5 miliarde de euro
comparativ cu aceeasi perioada din 2019.

Deficitul balantei comerciale (FOB/CIF) din primele 3 luni ale lui 2020 a fost de 4,5
miliarde de euro, mai mare cu 732,4 milioane euro decat cel inregistrat in aceeasi
perioada din 2019.




INDUSTRIE

Cifra de afaceri din industrie pe total (piata interna si

piata externa), in termeni nominali, a scazut cu 0,1%
in primul trimestru din 2010 fata de aceeasi perioada
din 2019.Comenzile noi din industria prelucratoare
au crescut in termeni nominali cu 1,8% Tn primele 3
luni din 2020 fata de primul trimestru din 2019.

Potrivit datelor Ministerului de Finante, aproximativ
68 mii de companii (9% din total) care si-au raportat
rezultatele la 2018 au avut ca principal domeniu de
activitate unul dintre codurile CAEN aferente
industriei (prelucratoare si extractiva) si au inregistrat
o cifra de afaceri de 441 miliarde de lei (29% din

total).

CONSTRUCTII

Volumul lucrarilor de constructii (ca serie ajustata in

functie de numarul de zile lucratoare si de
sezonalitate), a crescut, per total, Tn primele 3 luni cu
32,3% fata de aceeasi perioada din 2019, crestere
reflectata Tn lucrarile de intretinere si reparatii
curente (78,3%), lucrdrile de reparatii capitale cu

(41,1%) si lucrarile de constructii noi (20,1%).

Pe obiecte de constructii, volumul lucrarilor a
avansat la constructiile ingineresti cu 45,9%, cladirile
rezidentiale cu 22,0% iar cele nerezidentiale cu 21,8%
in primul trimestru din 2020 fata de aceeasi perioada
din 2019.



Tn aprilie s-au eliberat 2.290 autorizatii de construire pentru cladiri rezidentiale,
Tn scadere cu 29% fatd de martie si cu 37,5% fata de aprilie 2019. Tn primele 4
luni din 2020 s-au eliberat 10.935 autorizatii de construire pentru cladiri
rezidentiale, in scadere cu 11,4% fata de aceeasi perioada din 2019.

Potrivit datelor Ministerului de Finante, aproximativ 75 mii de companii (10% din
total) care si-au raportat rezultatele la 2018 au avut ca principal domeniu de
activitate unul dintre codurile CAEN aferente sectorului de constructii si au
inregistrat o cifra de afaceri de 84 miliarde de lei (5% din total).

TURISM

Tnnoptarile Tnregistrate in structurile de primire turisticd, in primele 4 luni din
2019 au scazut cu 43,9% fata de cele din aceeasi perioada din 2019, la 3,5
milioane.

Din numarul total de innoptari, in primele 4 luni din 2020, innoptarile turistilor
romani in structurile de primire turistica cu functiuni de cazare au reprezentat

82,4%, in timp ce Tnnoptdrile turistilor straini au reprezentat 17,6%. In ceea ce
priveste innoptdrile turistilor straini in structurile de primire turistica, cea mai
mare pondere au detinut-o cei din Europa (73% din total turisti straini), iar dintre
acestia 70,3% au fost din tarile membre ale Uniunii Europene.

Durata medie a sederii, in primele 4 luni din 2020, a fost de 1,9 zile la turistii
romani si de 2,2 zile la turistii straini.

AUTO

Tnmatriculdrile noi de vehicule rutiere pentru transportul pasagerilor au scazut in
primele 3 luni din 2020 cu 7,0% fata de aceeasi perioada din 2019. Inmatricularile
noi de vehicule pentru transportul marfurilor au scazut cu 5,4% comparativ cu
primul trimestru din 2019.




EXECUTIA BUGETARR

Executia bugetului general consolidat in primele

patru luni ale anului 2020 a Tnregistrat un
deficit de 26,8 miliarde lei (2,5% din PIB), in crestere

cu 135% fata de aceeasi perioada din 2019.

Veniturile bugetului general consolidat au fost de
98,2 miliarde de lei (9,1% din PIB) in primele patru
luni ale anului 2020, Tn scadere cu 1,3% fata de
nivelul inregistrat in perioada similara a anului trecut
(impozit pe profit: -8,2%, impozit pe salarii si venit
+7,9%, impozite si taxe pe proprietate -38,6%, TVA
-18,8%, accize +12,5%, contributii de asigurari +1,1%
venituri nefiscale +7% si sume primite de la UE in

contul platilor efectuate +17%).

Cheltuielile bugetului general consolidat de 125
miliarde de lei (11,6% din PIB) au crescut in primele 4
luni din 2020 cu 12,7% fata de aceeasi perioada a
anului precedent (personal: +6%, bunuri si servicii
+19,5%, dobanzi +12,5%, subventii +3%, transferuri
+15,3%, capital +27,7%).




POLITICA MONETARA

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei a decis pe 29 mai 2020
urmadtoarele:
e reducerea ratei dobanzii de politica monetara la 1,75% pe an de la 2% pe an
incepand cu 2 iunie;
reducerea ratei dobanzii pentru facilitatea de depozit la 1,25%, de la 1,50% pe
an si a ratei dobanzii aferente facilitatii de creditare (Lombard) la 2,25% pe an
de la 2,50% pe an;
pastrarea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru
pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit;
continuarea efectuarii de operatiuni repo si a cumpararii de titluri de stat in lei
de pe piata secundara.

LU FACILITATEA FACILITATEA DE
VALABIL DIN POLITICA

MONETARA DE CREDITARE DEPOZIT

2 iun. 2020
23 mar. 2020
8 mai. 2018
8 feb. 2018
9ian. 2018
8 nov. 2017
4 oct. 2017
7 mai. 2015
1 apr. 2015
5 feb. 2015

% per annum
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A fost a doua decizie de relaxare
monetara din acest an, dupd cea din
cand BNR
reducerea ratei dobanzii de politica

20  martie anunta

monetara cu 0,50 puncte
procentuale, pana la 2,00% si
ingustarea coridorului ratelor

dobanzilor facilitatilor permanente la
+0,5 puncte procentuale. Tot atunci,
s-a decis efectuarea de operatiuni
repo in vederea furnizarii de

lichiditate institutiilor de credit,
precum si cumpararea de titluri de

stat Tn lei de pe piata secundara,

Romania 10-Year, Romania, D, Bucharest

fapt care a insemnat o

adevdrata gura de oxigen
pentru Ministerul Finantelor
(randamentul obligatiunilor cu
scadenta la 10 ani cobordnd de
la aproape 6% pe 19 martie la
4% la

evitdnd astfel o transmisie a

inceputul lui iunie),

scumpirii finantarii la nivelul
economiei reale (populatie si
companii).
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Indicatori
monetari

Soldul creditului
neguvernamental acordat de
institutiile de «credit a scazut in

aprilie cu 0,5% (-0,8% in termeni
reali) fata de martie 2020, la 271,1
miliarde de lei. Creditul in lei, cu o
67,1% in
neguvernamental, s-a

pondere de totalul
creditului
diminuat cu 0,6% (-0,9% Tn termeni
reali), iar creditul Tn valuta exprimat
in lei, cu o pondere de 32,9% in
totalul creditului neguvernamental, a
scazut cu 0,4% (exprimat in euro,

creditul Tn valuta a scazut cu 0,7%).

Comparativ cu aceeasi perioada a lui
2019,
inregistrat o crestere de 5,7% (2,9%

creditul neguvernamental a
in termeni reali), pe fondul cresterii
cu 7,4% a componentei in lei (4,6% in
termeni reali) si @ majorarii cu 2,3% a
componentei Tn valuta exprimata in
lei (exprimat in euro, creditul in
valuta a crescut cu 0,6%).

“Creditul guvernamental s-a
majorat in aprilie cu 3,0% fata
de martie 2020, la 130,17
miliarde de lei. In raport cu
aprilie 2019, creditul
guvernamental s-a majorat cu
29,0% (25,6% in termeni reali)."



Depozitele rezidentilor clienti

neguvernamentali s-au majorat 1in
aprilie cu 0,7% fata de luna martie
2020, la nivelul de 378,4 miliarde de
lei si au crescut cu 12,2% (9,2% 1n

termeni reali) fata de aprilie 2019.

Depozitele n lei ale rezidentilor, cu o
pondere de 63,7 la suta in totalul
depozitelor clientilor
neguvernamentali, s-au majorat cu
0,8% fata de martie, la 241,1 miliarde
de lei, iar fata de aprilie 2019 au
inregistrat o crestere de 8,6% (5,8%

n termeni reali).

& _

Depozitele in valuta ale rezidentilor,
exprimate in lei, reprezentand 36,3%
in totalul depozitelor clientilor
neguvernamentali, s-au majorat cu
0,6% fata de martie, la nivelul de
137,3 miliarde de lei (exprimate in
euro, acestea s-au majorat cu 0,2%,

pana la 28,4 miliarde de euro).

Comparativ cu aprilie 2019,
indicatorul, exprimat in lei, a
crescut cu 19,0% (majorarea a
fost de 16,9% daca acesta este
exprimat in euro).
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BALANTA DE PLATI §I
DATORIR EXTERNA

In perioada ianuarie-martie 2020, contul curent al
balantei de plati a inregistrat un deficit de 1,37
miliarde de euro, comparativ cu 1,12 miliarde de
euro Tn perioada ianuarie-martie 2019; in structura,
balanta bunurilor a consemnat un deficit mai mare
cu 640 milioane euro, balanta serviciilor a
inregistrat un excedent mai mare cu 39 milioane

euro.

Investitiile directe ale nerezidentilor in Romania au
avut Tn perioada ianuarie-martie 2020 valoarea
neta negativa de 551 milioane euro (comparativ cu
o valoare neta pozitiva de 1.235 milioane euro in
perioada ianuarie-martie 2019), dintre care
participatiile la capital (inclusiv profitul reinvestit
net estimat) au Tnsumat 248 milioane euro, iar
creditele intragrup au Tinregistrat valoarea netd

negativa de 799 milioane euro.

Rezervele internationale ale Romaniei (valute plus
aur) la 31 mai 2020 au fost de 40,8 miliarde de
euro, fata de 38,4 miliarde de euro la 30 aprilie
(+6,2%) si comparativ cu 37,5 miliarde de euro la
sfarsitul lui 2019 (+9%).



EURRON VALOARE

medie mai 2020 4.8365
medie aprilie 2020 4.8342
medie martie 2020 4.8263
medie februarie 2020 4.7868
medie decembrie 2019 47773

Variatie YTD (year to date) 1.2%

Variatie (mai fata de aprilie 2020) 0.0%

INDICE BET

Valoare |a 31.12.2019
Valoare |a 30.04.2020
Valoare |a 29.05.2020
Variatie YTD (year to date)

Variatie (mai fata de aprilie 2020)

BET, Romania, D, Bucharest

EURIRON. D, Real-time FIC
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PERIOADA VALOARE

CATEGORIE INDICATOR PERIOADA VALOARE ANTERIOARA ANTERIOARA

VARIATIE (%)

suspendari (nr. entitati) ian.-apr. 2020 3,323 ian.-apr. 2019 5486

Insolvente (nr. entitati) ian.-apr. 2020 1.392 ian.-apr. 2019 2.069
COMPAMII Dizolvari&radieri (nr. entitati) ian.-apr. 2020 23,550 jan.-apr. 2019 67,130
Inmatriculari (nr. entitti) ian.-apr. 2020 29,780 ian.-apr. 2019 56,176
Active (nr. entitati) 31 apr. 2020 1,378,806 31 apr. 2019 1.327.092
Contracte suspendate 28 mai 2020 595,672 30 mar. 2020 498,778
Contracte incheiate 28 mai 2020 429,585 30 mar. 2020 111.340
Rata somajului (%) apr. 2020 4,8% apr. 2019 3.9%

T1 2020 T4 2019
T1 2020 T1 2019

Venituri (miliarde lei) ian.-apr. 2020 98.2 ian.-apr. 2019
Cheltuieli (miliarde lei) ian.-apr. 2020 125 ian.-apr. 2019
Deficit (miliarde lei) ian.-apr. 2020 26.8 ian.-apr. 2019
Sold credite neguvernamentale
(miliarde lei)
Credit guvernamental
(miliarde lei}
Depozite neguvernmentale
(miliarde lei)
Rata dobdnzii de politica
monetara (%)
EURRON medie mai 2020 4.8365 medie dec. 2019 4.7773

PIATA FORTEI DE
MUNCA

ECONOMIE Evolutia PIB (%)

EXECUTIA
BUGETARA

ian.-apr. 2020 2714 ian.-apr. 2019
lan.-apr. 2020 1301 ian.-apr. 2019

INDICATORI

MONETARI ian.-apr. 2020 378.4 ian.-apr. 2019

2 iunie 2020 1.75% martie 2020 2%
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Prelucritoare

STUDII DE
INDUSTRIE
KEYSFIN

Studiul de industrie reprezinta
principalul instrument de referinta (in
privinta cifrei de afaceri, a fortei de
munca, profitabilitatii, etc.) si ofera o
perspectiva de ansamblu prin
identificarea principalelor oportunitati,
riscuri si tendinte.

Agricultura

STUDIUL
DE INDUSTRIE

Activitali profesionale

Intermedieri financiare

Hoteluri & restaurante

Depozitare

Analizam toate companiile care au ca
principal domeniu de activitate un
anumit (sau o combinatie de)
cod/coduri CAEN, care si-au raportat
rezultatele la Ministerul Finantelor si pe
care le raportam la media sectorului
din care fac parte.

Avantaje competitive:

e Optimizarea costurilor
intermediul bazei de date);

e Customizabil (perspectiva
regionalda/europeana/globala, analiza
de risc a industriei, etc., in baza
expertizei tehnice).

(prin



VREL SA INTRI N
LEGATURA CU NOI?

Adresa: Str. Nicolae D. Staicovici nr. 19,
sector 5, 050556 Bucuresti,
Telefon: +40 31 425 19 17

E-mail vanzari: office@keysfin.com




